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OTERO, CARBO & ASOCIADOS S.C.

Consultores — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios
INVERSIONES ASPEN S.R.L.

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros que se acompafan de
Inversiones Aspen S.R.L., que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados a esas fechas, y el resumen de las politicas contables significativas vy
otras notas explicativas.

1)

2)

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseno, implementacion vy
mantenimiento del control interno relevante para la preparacidén y presentacion
razonable de los estados financieros y de que éstos se encuentren libres de
declaraciones falsas o errdneas, ya sea por fraude o error; la seleccién y
aplicacidon de politicas contables apropiadas; y el hacer estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es el expresar una opinibn sobre esos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su
aplicacion en el Peru por la Junta de Decanos del Colegio de Contadores Publicos
del Peru, las cuales requieren que cumplamos con los requerimientos éticos, y
gue planeemos y realicemos la a auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen declaraciones falsas o
erréneas importantes.

Una auditoria incluye el aplicar procedimientos para obtener evidencia de los
importes y revelaciones que se incluyen en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de que declaraciones falsas o errdneas se incluyan en
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentaciéon razonables, por la entidad, de los estados financieros, con el
propdsito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la
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Dictamen de los auditores externos (continuacion)

3)

4)

5)

razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la administracion,
asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros,
consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases de nuestra opinién de auditoria.

Fundamento de la opinién con salvedades

De acuerdo a la Nota 5 de los estados financieros, donde se muestra el
antiguamiento de las cuentas por cobrar comerciales, podemos observar la
existencia de un monto neto de S/.2, 706,800, por los cuales no hay evidencia
suficiente que sustente su cobrabilidad por lo que en nuestra opinién debieron
ser incluidos dentro de la cuenta estimacién de cobranza dudosa con cargo a los
resultados del afno 2014 en S/.1, 854,122 y a los resultados acumulados en S/.
852, 678. Como consecuencia de esto, la pérdida del afio 2014 se encontraria
subestimada en S/.1, 854,122 y el patrimonio neto de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2014, sobreestimado en S/.2,706,800.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por el efecto del ajuste en la estimacién de la
cobranza dudosa, mencionado en el punto 3 que antecede, los estados
financieros adjuntos, presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos de la situacion financiera de Inversiones Aspen S.R.L., al 31 de
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus
operaciones y el flujo de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de
conformidad con normas internacionales de informacion financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, debemos de manifestar que la Compafiia ha
obtenido pérdidas operativas consecutivas durante los anos, 2011 al 2014 lo
gue espera revertir en los proximos afios como se explica en la Nota 1 e).

Lima, Peru

16 de Junio de 2015.

Refrendado

Otero, Carbo & Asociados S.C.

(Socio)

C.P.C,/San ilago Otero Jiménez
Matpicula/No 11005



INVERSIONES ASPEN S.R.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(En nuevos soles)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Existencias

Gastos contratados por anticipado
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Intangibles, neto
Inmuebles maquinaria y equipo, neto

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Porcién corriente de obligaciones
financieras

Porcién corriente de financiamiento
tributario pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Financiamiento tributario por pagar
Cuentas por pagar comerciales
Impuesto a la renta diferido

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Excedente de revaluacion
Resultados acumulados
Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de

Notas 2014 2013
4 3,226,873 2,406,891
5 4,829,689 4,032,979
6 2,044,008 2,114,243
16,312 20,993
57,005 47,970
10,173,886 8,623,076
80,881 83,375
7 20,869,974 10,350,597
20,950,855 10,433,972
31,124,741 19,057,048
8 15,644,874 11,341,779
9 1,731,776 1,067,040
10 281,548 691,028
11 247,164 220,390
17,905,362 13,320,237
10 864,637 574,367
11 499,093 746,257
10 - 1,798,497

3,162,444 -
4,526,174 3,119,121
22,431,536 16,439,358

12

3,832,625 3,832,625

7,379,036 -
(1,393,776) 250,306
(1,124,680) (1,465,241)
8,693,205 2,617,690
31,124,741 19,057,048

Las Notas que se adjuntan forman parte de los Estados Financieros
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INVERSIONES ASPEN S.R.L.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

( En Nuevos Soles)

Por los afios terminados el
31 de diciembre del

Notas 2014 2013

Ingresos operacionales
Ventas netas de mercaderia 145,809,414 146,579,627
Servicios prestados 6,909 102,053
Total ingresos brutos 145,816,323 146,681,681
Costo de ventas de mercaderia 8 (126,819,075) (127,938,919)
UTILIDAD BRUTA 18,997,248 18,742,762
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion 14 (3,023,110) (2,968,550)
Gastos de ventas 15 (16,207,074) (16,153,416)
Otros ingresos 169,988 100,225
Otros gastos (85,346) (29,042)

(19,145,543) (19,050,783)
PERDIDA DE OPERACION (148,295) (308,021)

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos financieros 373 54
Gastos financieros 16 (207,842) (304,815)
Pérdida en cambio neta 3 (12,229) (80,337)

(219,698) (385,097)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (367,993) (693,118)
Impuesto a la renta 13 (756,687) (772,124)
PERDIDA DEL ANO (1,124,680) (1,465,242)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Superavit de revaluacion 7,379,036 -

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES 6,254,356 -

Las Notas que se adjuntan forman parte de los Estados Financieros



INVERSIONES ASPEN S.R.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013
(En Nuevos Soles)

Saldo al 1° de enero de 2013
Aportes de efectivo

Capitalizacion de resultados acumulados
Pérdida del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Excedente de revaluacion
Regularizacion del periodo anterior
Pérdida del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2014

CAPITAL EXCEDENTE DE RESULTADOS TOTAL
SOCIAL REVALUACION ACUMULADOS PATRIMONIO
3,592,625 - 490,241 4,082,866
66 - - 66
239,934 - (239,934) -
- - (1,465,242) (1,465,242)
3,832,625 - (1,214,935) 2,617,690
- 7,379,036 - 7,379,036
- - (178,841) (178,841)
- - (1,124,680) (1,124,680)
3,832,625 7,379,036 (2,518,456) 8,693,205

Las Notas que se adjuntan forman parte de los Estados Financieros
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INVERSIONES ASPEN S.R.L.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

( En Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranzas efectuadas

Otros cobros relativos a la actividad

Menos:

Pago a proveedores

Otros pagos de operacion

Flujos de efectivo provenientes de las actividades
de operaciones

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos

Adquisicion de inversién en intangibles

Flujos de efectivo utilizados en actividades de
inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes al capital en efectivo

Pagos de refinanciamiento a SUNAT

Pagos de letras a largo plazo

Pagos de préstamos bancarios, neto

Pagos de leasing

Flujos de efectivo utilizados en actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente

Saldo de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo al finalizar el ejercicio
Conciliacién del resultado del ejercicio con el efectivo y
equivalente proveniente de las actividades de operacion
Resultado del ejercicio

Mas:

Depreciacion y amortizacion del periodo

Cambios netos en los activos y pasivos de operacion
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Tributos por pagar

Otras cuentas por pagar

Flujos de efectivo provenientes de las actividades
de operaciones

Las Notas que se adjuntan forman parte de los Estados Financieros

Por los anos terminados el
31 de diciembre de

2014 2013
171,055,519 171,789,249
271,193 325,044

(152,084,199)

(151,061,608)

(14,456,420)  (17,458,808)
4,786,093 3,593,877
(113,377) (80,828)

(8,117) -
(121,494) (80,828)
- 66
(320,352) (204,465)
(2,594,485)  (2,076,025)
(929,779)  (1,381,774)
(3,844,616)  (3,662,197)
819,983 (149,149)
2,406,891 2,556,040
3,226,873 2,406,891
(1,124,680)  (1,465,242)
876,772 1,139,791
(247,908) (325,451)
(796,710)  (1,295,134)
70,235  (1,189,538)
4,681 (13,575)
(9,035) (6,581)
4,303,095 7,172,304
83,707  (1,729,966)
1,378,028 981,819
4,786,093 3,593,877
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INVERSIONES ASPEN S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En nuevos soles)

CONSTITUCION, ACTIVIDAD ECONOMICA, UBICACION, NUMERO DE
TRABAJADORES Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Constitucién

Inversiones Aspen Sociedad Comercial de Responsabilidad Limitada (en
adelante la Compania) fue constituida en Lima, mediante escritura publica de
fecha 29 de mayo de 1998.

Actividad econdmica

Su actividad econdmica principal es la de transportar, distribuir vy
comercializar bebidas gaseosas o carbonatadas, aguas saborizadas, bebidas
isoténicas, bebidas energizantes, jugos y néctares y aguas gasificadas, de
productos elaborados y embotellados por la empresa Corporacién JR Lindley
S.A., de acuerdo a contrato celebrado entre la Compafiia y dicha empresa, la
misma que vence el 1° de setiembre del ano 2017, con posibilidades de
renovacién, mediante dicho contrato la Compafia adquiere mercaderia en
consignacion, la cual es vendida a terceros. El drea geografica para realizar
esta actividad, de acuerdo al contrato, es en los distritos de la ciudad de
Lima, ubicados mayormente en el sector este, tales como: San Luis, Ate, La
Molina, Santa Anita, Cieneguilla, Pachacamac, Lurigancho, Chaclacayo,
Chosica y una parte de: La Victoria, San Juan de Lurigancho, El Agustino y
San Borja.

Ubicacion
Sus oficinas administrativas, asi como sus almacenes se encuentran ubicados
en Jr. Pedro Ruiz Gallo N° 2063, distrito de Ate, provincia de Lima.

Numero de trabajadores
El nimero de trabajadores al inicio y al final del ejercicio 2014, es de 553 y

504 trabajadores, respectivamente.

La Compafia ha obtenido pérdidas operativas consecutivas durante los afios,
2011 al 2014, acumulando al 31 de diciembre de 2014 pérdidas por un
importe de S/.2,518,456, esto debido mayormente a los margenes reducidos
de utilidades en las ventas de sus productos, los cuales son controlados por
su principal proveedor Corporacidon JR Lindley. La Gerencia estima que los
cambios habidos en la Administracién de dicha empresa podrian mejorar las
condiciones de ventas en el futuro y originar utilidades que pudieran absorber
las pérdidas acumuladas.

(f) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
fueron aprobados a través de la Junta General de Socios de fecha 12 de abril
de 2015 y 10 de abril de 2014, respectivamente.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principios y practicas contables mas importantes que sigue la Compafiia son
los siguientes:


http://www.datosperu.org

a) Bases de presentacion

La Compafia ha preparado los estados financieros adjuntos en cumplimiento
del Reglamento de Informacién Financiera de la Superintendencia del Mercado
y Valores (SMV). Asimismo, estos estados financieros han sido preparados en
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compafia y han
sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por ciertos activos y
pasivos financieros presentados a su valor razonable los cuales afectaron las
ganancias o pérdidas del afio.

La informacidon contenida en estos Estados Financieros es de responsabilidad de
la Gerencia General de la Compafia, el que expresamente confirma que en su
preparacion se han aplicado todos los principios y criterios contemplados en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

b) Cambios en las politicas contables:

La Compafiia decididé no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretaciones que fueron emitidas por la IASB en el afo 2014, pero que no
son efectivas al 31 de diciembre del 2014:

e NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicidon, efectiva para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1° de enero del 2018.

e NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas, efectiva para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1° de enero del 2016.

e NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1°
de enero del 2017.

e Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados,
Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIIF 12 Informacion a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades, NIC 1 Presentacidén de
Estados Financieros, NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo”, NIC 27 Estados
Financieros Separados, NIIF 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos, NIC 38 Activos Intangibles y NIC 41 Agricultura, efectiva para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1° de enero del 2016.

e Mejoras (ciclos 2012-2014) a las NIIF 4 Contratos de Seguros, NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar, NIC 19 Beneficios a los
Empleados y NIC 34 Informacion Financiera Intermedia, efectiva para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1° de enero del 2016.

En opinién de la Gerencia, la adopcion de dichas normas e interpretaciones no
tendra un efecto significativo en la posicién financiera y resultados de la
Compafiia cuando entren en vigencia, asi como tampoco en las revelaciones
requeridas para sus estados financieros.

C) Base para la conversion de moneda extranjera

i). Moneda funcional y moneda de presentacion.-
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan
en la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad
(moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles,
gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.



ii). Transacciones y saldos en moneda extranjera.-

d)

Se consideran transacciones en moneda extranjera a las transacciones
realizadas en una moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones
en moneda extranjera son registradas inicialmente en la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigente a la fecha del balance general (Nota 3). Las ganancias y pérdidas en
cambio se afectan a los resultados del ejercicio en que se generan.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice
estimaciones y supuestos para la determinacion de saldos de activos, pasivos y
montos de ingresos y gastos, y para la revelacion de activos y pasivos
contingentes, a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurriera
algun cambio en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las
circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio seria
incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que
ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso. Las estimaciones
significativas relacionadas con los estados financieros son: la provisiéon para
cuentas de cobranza dudosa, depreciacion de instalaciones, maquinaria y
equipo, la amortizacién de activos intangibles, y el impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores corriente y diferido.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal y estan
presentadas netas de provision para cuentas de cobranza dudosa, la cual es
estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, en base a
los saldos vencidos pendientes de cobro con una antigiiedad mayor a doce
meses, de modo que su monto tenga un nivel que la Gerencia considera
adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha
del balance general.

Existencias

La adquisicion y ventas de la mercaderia se realizan por el procedimiento de
ventas en consignacién, por lo que el ingreso y salida de la mercaderia (ventas
y compras) se contabiliza en forma simultanea, mediante la facturacién al
cliente y la facturacién del proveedor.

Las existencias se vallan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.
El costo de la mercaderia se determina usando el método promedio y los
suministros diversos se determinan usando el método de costo especifico.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo, excepto los terrenos
que se registran después de su reconocimiento inicial bajo el método de
revaluacion, que es su valor razonable. La depreciacién se calcula en base al
método de linea recta a tasas que se estiman suficientes para absorber los
costos, al término de su vida util estimada.

Los activos adquiridos en arrendamiento financiero (leasing) registran, al inicio
del arrendamiento, como activos y pasivos a montos iguales al valor razonable
de los activos recibidos en arrendamiento. Estos activos se deprecian siguiendo
el método de linea recta en base a su vida Gtil estimada para bienes similares
propios. La depreciacidon anual se reconoce como gasto.

Los gastos de mantenimiento y reparacién son cargados a resultados cuando se
incurren y los gastos de las renovaciones y mejoras, cuando son montos de
importancia, son incorporados al activo. El costo y su correspondiente
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depreciaciéon acumulada de los activos vendidos o retirados, son eliminados de
sus respectivas cuentas y la utilidad o pérdida se afecta a los resultados del
ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de productos y el costo relacionado son reconocidos
integramente cuando se ha entregado el bien y se ha transferido al comprador
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y es probable que los
beneficios econdmicos relacionados con la transaccion fluyan a la Compaiiia.
Los ingresos por servicios de obras de mantenimiento y de pintura se
reconocen contablemente en el periodo en el que se realiza el servicio.
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los productos vendidos por la
Compaifiia, es igual a su valor de compra (las ventas se realizan por mercaderia
en consignacion) y se registra simultdneamente como venta cuando se
entregan y facturan la mercaderia a los clientes.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente al momento de su pago, y se registran en los periodos en
los cuales se relacionan.

Provisién para compensacién por tiempo de servicios

La provisidn para compensacion por tiempo de servicios se contabiliza con
cargo a resultados a medida que se devenga. El calculo y registro de la
provision se hace por el monto integro de los derechos indemnizatorios del
personal. El monto de este pasivo es el que tendria que pagarse al personal
asumiendo que se retirara a la fecha de los estados financieros. De acuerdo a
la ley, semestralmente se efectlan depdsitos en una entidad del sistema
financiero bancario, elegida por el trabajador. Dicho depdsito tiene efecto
cancelatorio.

Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, soélo se
revelan en nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de una
salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se
revelan en nota a los estados financieros cuando es virtualmente seguro que se
producird un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, seran
reconocidas en los estados financieros del periodo en el cual ocurra el cambio
de probabilidades, esto es, cuando en el caso de pasivos se determine que es
probable, o virtualmente seguro en el caso de activos, que se producira una
salida o un ingreso de recursos, respectivamente.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultdneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Los principales activos y
pasivos financieros presentados en el balance general son caja y bancos,
cuentas por cobrar y por pagar comerciales, otras cuentas por cobrar y por
pagar (excepto el impuesto a la renta) y obligaciones financieras a corto y
largo plazo.

Las politicas contables para su reconocimiento y medicidn se describen en las
correspondientes notas de politicas contables.
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La clasificacion de un instrumento financiero como pasivo financiero o como
instrumento de patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo
contractual que lo origina.

Los intereses, y las pérdidas y ganancias relacionadas con un instrumento
financiero clasificado como pasivo financiero se reconocen como gasto o
ingreso. Las distribuciones a los tenedores de un instrumento financiero
clasificado como instrumento de patrimonio se cargan directamente a
resultados acumulados.

A efectos de una mejor comparacion con los estados financieros del afno 2014, se
han reclasificado algunas cuentas correspondientes a los estados financieros del
afo 2013.

MONEDA EXTRANJERA

Los saldos de activos y pasivos en ddlares estadounidenses al 31 de diciembre del
2014 y 2013, estan expresados en nuevos soles al tipo de cambio promedio
ponderado cotizacion de oferta y demanda vigente a esas fechas de S/.2.981 para
la compra y S/.2.989 para la venta (S5/.2.794 y S/.2.796, respectivamente en el
2013) por US $ 1.00, y que se resumen como sigue:

2014 2013
Us$ uUss$
Activos
Efectivo 1,809 4,419
Otras cuentas por cobrar 6,815 18,590
8,624 23,009
Pasivos
Obligaciones financieras - 155,312
Cuentas por pagar comerciales 16,100 41,022
16,100 196,333
Posicion neta pasiva (7,476) (173,325)

Durante el afio 2014 se ha originado una ganancia en cambio de S/.22,407
(S/.76,045 en el 2013) y una pérdida en cambio de S/.34,526
(S/.156,382 en el 2013).

EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
S/. S/.
Fondo fijo 4,000 4,000
Caja 1,130,503 1,190,591
Remesas en transito 1,017,381 985,841
Cuentas corrientes bancarias 1,074,990 226,458

3,226,873 2,406,891
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013

S/. S/.
Terceros
Facturas por cobrar 4,865,708 4,068,999
Estimacion ctas. de cobranza dudosa (36,020) (36,020)

4,829,689 4,032,979

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no tienen
garantias especificas y no devengan intereses.

La antigledad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre se
presentan a continuacién:

Antigliedad de los documentos 2014 2013
S/. S/.
Vigentes 1,766,961 136,576
Vencidas hasta 30 dias 2,904 82,416
Vencidas hasta 60 dias 121,339 517,197
Vencidas hasta 120 dias 231,685 2,480,132
Vencidas mas de 120 dias 2,742,820 852,678

4,865,708 4,068,999

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
S/. S/.
Crédito fiscal 605,488 678,035
Cuentas por cobrar a socios y al personal 565,036 585,570
Entregas a rendir cuenta 262,228 263,019
Reclamos a terceros 44,103 63,819
Cuentas por cobrar diversas 567,153 523,799

2,044,008 2,114,243

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro y de su correspondiente depreciacién acumulada por los
afnos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

ANO 2004
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Clase de Activo Saldos al 01{ Adiciones Revaluacion Transferen- |Saldos al 31
01-14 cias 12-14
Costo S/. S/. S/. S/.
Terrenos 6,779,320 - 10,541,480 - 17,320,800
Edificaciones 1,188,745 - - 5,000 1,193,745
Vehiculos 1,283,700 57,151 - - 1,340,850
Muebles y enseres 17,756 2,881 - - 20,637
Equipos de computo 152,543 43,144 - - 195,688
Equipos diversos 146,997 10,201 - - 157,197
Trabajos en curso 5,000 - - (5,000) 0
9,574,061 113,377 10,541,480 - 20,228,918
Leasing
Edificaciones 1,415,640 82,343 - - 1,497,983
Vehiculos 4,626,364 648,338 - - 5,274,702
6,042,004 648,338 - - 6,772,685
Total costo 15,616,064 761,716 10,541,480 - 27,001,603
Depreciacion
Edificios y otras constr. 130,700 59,625 - - 190,325
Vehiculos 910,737 161,867 - - 1,072,603
Muebles y enseres 16,061 484 - - 16,545
Equipos de computo 100,356 27,731 - - 128,087
Equipos diversos 52,435 12,982 - - 65,418
1,210,290 262,689 - - 1,472,978
Leasing
Edificaciones 485,404 71,260 - - 556,663
Vehiculos 3,569,774 532,213 - - 4,101,987
4,055,178 603,473 - - 4,658,651
Total depreciacion 5,265,468 866,161 - - 6,131,629
Neto 10,350,597 20,869,974
ANO 2013
Clase de Activo Saldos al 01- Adiciones Ventas y/o |Saldos al 31-
01-13 retiros 12-13
Costo S/. S/. S/. S/.
Terrenos 6,779,320 - - 6,779,320
Edificaciones 1,188,745 - - 1,188,745
Vehiculos 1,273,800 9,900 - 1,283,700
Muebles y enseres 17,756 - - 17,756
Equipos de computo 123,433 29,110 - 152,543
Equipos diversos 110,179 36,818 - 146,997
Trabajos en curso 0 5,000 - 5,000.00
9,493,233 80,828 - 9,574,061
Leasing
Edificaciones 1,415,640 - - 1,415,640
Vehiculos 4,624,945 1,419 4,626,364
6,040,585 1,419 - 6,042,004
Total costo 15,533,818 82,247 - 15,616,064
Depreciacion
Edificios y otras constr. 71,263 59,437 - 130,700
Vehiculos 761,388 149,349 - 910,737
Muebles y enseres 15,635 426 - 16,061
Equipos de cdmputo 75,867 24,489 - 100,356
Equipos diversos 40,031 12,404 - 52,435
964,184 246,106 - 1,210,290
Leasing
Edificaciones 414,622 70,782 - 485,404
Vehiculos 2,757,350 812,425 - 3,569,774
3,171,971 883,207 - 4,055,178
Total depreciacion 4,136,155 1,129,313 - 5,265,468

Neto

11,397,663
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Las tasas anuales de depreciacion utilizadas son: instalaciones en propiedades
alquiladas 5%, vehiculos 20%, muebles y enseres 10%, equipos diversos 10% y
equipos de computo 25%.

Los contratos de arrendamiento financiero estan garantizados con los propios
activos arrendados y otorgan a la Compafiia opcién de compra de los
correspondientes activos al final del plazo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantiene activos totalmente
depreciados por un importe de S/.2,705,171 y 2,786,017, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013

S/. S/.
Corto plazo:
Facturas por pagar (1) 13,846,377 7,699,849
Letras por pagar (2) 1,798,497 3,641,930

15,644,874 11,341,779

Largo plazo:
Letras por pagar (2) - 1,798,497
Total 15,644,874 13,140,276

2)

1) El saldo de facturas por pagar incluye un importe por pagar al 31 de
diciembre de 2014, a Corporacion Lindley S.A. por un importe de
S/.13,682,776 (S/.7,534,905 al 31-12-13), por compras de mercaderia
realizadas de acuerdo a contrato de distribucién, las cuales son adquiridas
en forma de consignacién (ver Nota 1), consecuentemente el integro de
dichas compras es registrada contablemente como costo de ventas (ver Nota
14). En el ano 2014 se ha efectuado compras a dicha empresa de la
siguiente manera:

2014 2013

S/. S/.
Productos terminados 125,948,057 126,157,757
Envases 871,018 1,781,161

126,819,075 127,938,919

El saldo de letras por pagar, corresponde a un refinanciamiento otorgado por
la Corporacién Lindley S.A. con fecha 2 de noviembre de 2012 por un
importe de S/.6,469,007 mediante la aceptacidn de 25 letras por pagar, con
vencimiento mensual hasta el 31 de octubre del 2015. Al 31 de diciembre
de 2014 el saldo por pagar por este concepto es de S/.1,798,497
(S/.5,440,427 al 31-12-13). La tasa de interés del financiamiento es del 4%,
debemos de mencionar que no se ha establecido ninguna garantia especifica
por dicho financiamiento.
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9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Impuestos y contribuciones sociales

Remuneraciones por pagar

Compensacion por tiempo de servicios

Cuentas por pagar diversas

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende al 31 de diciembre lo siguiente:

AL 31-12-14
Entidad bancaria

Arrendamiento Financiero

Banco de Crédito:
Contrato de 60 cuotas
Contrato de 60 cuotas
Subtotal

Menos:

Intereses por devengar
IGV

Neto

Al 31-12-13

Entidad bancaria
Sobregiros Bancarios

Banco BIF

Arrendamiento Financiero

Interbank:

Contrato de 66 cuotas
Contrato de 66 cuotas
Contrato de 60 cuotas
Crédito del Peru:
Contrato de 60 cuotas
Subtotal

Menos:

Intereses

Seguro

IGV

Neto

Total

2014 2013
S/. S/.
943,810 860,103
23,871 -
455,749 206,937
308,345 -
1,731,776 1,067,040
Monto Fecha
financiado Vcto. Corto plazo Largo plazo Total
S/. S/. S/. S/.
863,833 02/01/18 238,191 508,260 746,452
624,746 02/05/19 180,691 626,059 806,750
418,882 1,134,320 1,553,202
(73,437) (96,651) (170,087)
(63,897) (173,032) (236,929)
281,548 864,637 1,146,185
Monto
financiado Fecha Vcto. Corto plazo Largo plazo Total
S/. S/. S/.
95,825 - 95,825
95,825 - 95,825
$500,862 15/09/14 305,598 - 305,598
$65,000 28/09/14 46,938 - 46,938
$606,721 28/06/14 233,649 - 233,649
S/.863,833 02/01/18 238,191 746,452 984,643
824,377 746,452 1,570,829
(58,639) (58,219) (116,858)
(44,846) - (44,846)
(125,689) (113,866) (239,554)
595,203 574,367 1,169,570
691,028 574,367 1,265,395
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11.

12,

FINANCIAMIENTO TRIBUTARIO POR PAGAR

Este saldo corresponde al financiamiento (fraccionamiento) de tributos pendientes
de pago, tales como: impuesto a la renta e IGV, concedidos de acuerdo a ley por
la Superintendencia Nacional de Tributacién (SUNAT). El financiamiento
correspondiente al impuesto a la renta fue de 60 cuotas, quedando al 31 de
diciembre de 2014 pendiente de pago 30 cuotas, el financiamiento
correspondiente al IGV fue de 40 cuotas, quedando al 31 de diciembre pendiente
de pago 40 cuotas. El resumen del financiamiento por pagar a SUNAT por
vencimiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Al 31-12-14
Fecha Vcto. Corto Plazo Largo plazo Total
S/. S/. S/.
Financiamiento del IGV 30/04/18 111,672 260,547 372,219
Financiamiento del Impuesto
alarenta 31/05/17 208,680 295,637 504,317
Subtotal 320,352 556,184 876,536
Menos: Intereses por devengar (73,188) (57,091) (130,279)
247,164 499,093 746,257
Al 31-12-13
Fecha Corto
\cto. Plazo Largo plazo Total
S/. S/. S/.
Financiamiento del IGV 30/04/18 111,672 372,219 483,891
Financiamiento del Impuesto
alarenta 31/05/17 208,680 504,317 712,997
Subtotal 320,352 876,536 1,196,888
Menos: Intereses por devengar (99,962) (130,279) (230,241)
220,390 746,257 966,647
PATRIMONIO

a) Capital social
El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estd
representado por 153,305 participaciones sociales (143,705 al 31-12-13) de
un valor nominal de S/. 25.00 nuevo sol cada una.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el niumero de participacionistas y la
estructura de sus participaciones son como sigue:

Participacidon Individual Nimero de Total de
En el Capital Socios Participacion
%
Hasta 1% 1 1.00
Mayor a 1% hasta 99% 1 99.00
Total 2 100.00

b) Resultados Acumulados
Son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse como dividendos,
por acuerdo de la Junta de Socios. Los dividendos y cualquier otra forma de
distribucion de utilidades estan afectos al Impuesto a la Renta con la tasa del
4.1% sobre el monto distribuido, excepto cuando la distribucion se efectle a
personas juridicas domiciliadas en el Perd. Segun la Ley General de
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Sociedades, la distribucidon de dividendos debe efectuarse en proporcion al
aporte de los socios.

13. IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

a)

Tasas de impuestos

De conformidad con la legislacién vigente, la tasa de Impuesto a la Renta de
las personas juridicas domiciliadas es de 30%.

Las personas juridicas se encuentran sujetas a una tasa adicional de 4.1%
(dividendo presunto), a toda suma o entrega o entrega en especie que resulte
renta gravable de tercera categoria, en tanto signifique una disposicion
indirecta de dicha renta no susceptible de control tributario, no siendo
necesario que previamente se haya practicado una fiscalizacién, debiendo
abonarse al fisco dentro del mes siguiente de efectuada la disposicion indirecta
de la renta.

Calculo del Impuesto a la Renta

El calculo del impuesto a la renta en los anos 2014 y 2013 se han calculado de
acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes agregando y deduciendo a la
utilidad neta, las partidas que se consideraron gravables y no gravables,
respectivamente. A continuacidn detallamos el procedimiento:

2014 2013

S/. S/.
Pérdida neta del ano (367,993) (693,118)
Adiciones a la renta 2890283 3,266,865
Renta imponible 2,522,290 2,573,747

Participacion de los trabajadores (8%) - -
2,522,290 2,573,747
Impuesto a la renta corriente 30% 756,687 772,124

Impuesto a la renta diferido

La Compafiia no ha calculado el impuesto a la renta diferido por los afios 2014
y 2013, por no tener adiciones o deducciones temporales tal como lo establece
la NIC 12.

Impuesto temporal a los activos netos

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen
general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos netos que excedan S/.1 milldn.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos
a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de
regularizacidn del ejercicio gravable al que corresponda.

Modificaciones en el impuesto a la renta y en otros tributos

Mediante Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido
modificaciones al impuesto a la renta, aplicables a partir del 1° de enero de
2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto
a la renta de tercera categoria, de 30% a 28% para los afios 2015 y 2016, a
27%, para los ejercicios 2017 y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en
adelante.

Por otro lado, se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas
de distribucidon de utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de
personas naturales y juridicas no domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las
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14.

15.

16.

distribuciones que se adopten o pongan a disposicién en efectivo o en especie
durante los ejercicios 2015 y 2016; 8.8% durante los ejercicios 2017 y 2018, y
a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades
acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%,
aun cuando la distribucién de las mismas se efectle en los afios siguientes.

La Gerencia estima que el cumplimiento de estas normas no afectan en forma

significativa las operaciones de la Compainia.

f)  Ejercicios fiscales abiertos

Los ejercicios de los afios del 2010 hasta el 2014, inclusive, se encuentran

pendientes de revision por la Administracion Tributaria.

La Gerencia de la Compafiia estima que no surgirdn pasivos de importancia como

resultado de una fiscalizacidn tributaria.

GASTOS DE ADMINISTRACION

El gasto acumulado de este rubro al 31 de diciembre se compone de:

2014 2013
S/. S/.
Gastos de personal 1,768,948 1,362,586
Servicios prestados por terceros 421,056 409,920
Gastos por tributos 118,140 110,682
Gastos diversos de gestion 577,132 908,575
Provisiones diversas 137,834 176,787

3,023,110 2,968,550

GASTOS DE VENTA

El gasto acumulado de este rubro al 31 de diciembre se compone de:

2014 2013
S/. S/.
Cargas de personal 9,898,185 9,392,363
Servicios prestados por terceros 1,048,674 1,235,015
Tributos 4,476 10,489
Cargas diversas de gestion 4,516,802 4,552,545
Provisiones diversas 738,938 963,004
16,207,074 16,153,416

GASTOS FINANCIEROS

El gasto acumulado de este rubro al 31 de diciembre se compone de:

2014 2013
S/. S/.
Intereses por arrendamiento financiero 95,080 152,620
Intereses por financiamiento de proveedor - 59,000
Intereses por reinanciamiento SUNAT 99,962 86,454
Otros 12,799 6,741
207,842 304,815

18



17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Compania administra sus riesgos financieros identificados como sigue:

a) Riesgo de moneda.

La Compafia principalmente realiza sus ventas y compras en soles, pero
obtiene financiamiento en moneda extranjera (principalmente en ddlares
estadounidenses) principalmente para la adquisiciéon de ciertos activos fijos;
por consiguiente, estd expuesta a fluctuaciones en el tipo de cambio de
moneda extranjera.

La posicidn neta pasiva en moneda extranjera neta al 31 de diciembre de 2014
y 2013 es de US$7,476 vy US$173,325, respectivamente (ver Nota 3). La
Gerencia de la Compafiia ha considerado aceptar el riesgo cambiario de esta
posicion, por lo que no ha realizado operaciones de cobertura.

b) Riesgo de crédito.

)

El activos financieros de la Compafiia que estan potencialmente expuestos a
concentraciones de crédito principalmente son los depdsitos bancarios y las
cuentas por cobrar comerciales debido a la posibilidad de incumplimiento de las
contra partes en transacciones en efectivo y por el riesgo de crédito originado
por la incapacidad de los deudores de la Compafiia para cumplir con el pago de
sus obligaciones a medida que vencen. Este riesgo estd limitado para la
Compafiia debido a que se deposita los fondos de efectivo en instituciones
financieras de primer orden, y con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales éstas se evallan constantemente tanto su historial crediticio de
los clientes y de su situacion financiera a fin de que puedan cumplir con sus
pagos, ademas la Compafiia no otorga créditos por periodos extensos, sus
facturas son mayormente al contado o de 15 a 30 dias de vencimiento y no
trabaja con letras. Por consiguiente, la Compafiila no espera incurrir en
pérdidas significativas por riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos
necesarios para cumplir con los compromisos de la Compaiiia asociados con los
instrumentos financieros e incluye la incapacidad de vender rapidamente un
activo financiero a un precio muy cercano a su valor razonable. La Compaiiia
realiza sus ventas bajo la modalidad de consignacién por lo tanto nace la
obligacidn de cancelar a su principal proveedor conforme va facturando a sus
clientes, ademas la Compafnia cuenta con cierta capacidad crediticia que le
permite tener algunas lineas de crédito en entidades financieras de primer
orden, en condiciones razonables.

d) Valor razonable de los instrumentos financieros.

Los valores en libros de los instrumentos financieros primarios tales como caja
y bancos, cuentas por pagar son aproximados a sus respectivos valores
razonables, debido a su vencimiento a corto plazo. Los pasivos no tienen
cotizaciones de mercado y por ello, la Gerencia de la Compafiia no cree que
pueda estimarse confiablemente su valor razonable sin recurrir a costos
significativos.

18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tiene conocimiento de las siguientes
contingencias:
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a) Procesos legales

La Compafiia tiene diversos procesos legales relacionados a sus operaciones.
En opinidén de la Gerencia y de sus asesores legales, el resultado final de estos
procesos no resultard desembolsos significativos para la Compafiia, por lo que
no se ha efectuado ninguna provision por estos procesos al 31 de diciembre del
2014. A continuacion se describen los principales procesos:

e Pago de beneficios sociales e indemnizacién a dos extrabajadores, por un
importe total de S/.139,585.

e Pago de beneficios econdmicos a tres personas naturales, en forma
solidaria con la Corporaciéon Lindey S.A. y otra empresa distribuidora, por
un importe total de S/.956,214.

b) Otras contingencias

La Compaifiia tiene contingencias surgidas en el curso normal de sus operaciones por un
importe aproximado de S/.1,000,000.

19. HECHOS POSTERIORES

La Gerencia no tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha
de cierre de estos estados financieros y la fecha de este informe, que no hayan
sido en ellos revelados y puedan afectarlos significativamente.
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